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Confidencial

BN VITAL, OPERADORA DE PLANES DE PENSIONES
COMPLEMENTARIAS, S. A.

N°508

Costa Rica, martes quince de marzo del dos mil veintidés, a las doce horas con diez
minutos.

SESION ORDINARIA
Asistencia:
Directivos: Sr. Mario Carazo Zeledon, presidente
Sr. Rodolfo Gonzalez Cuadra, vicepresidente
MBA. Jaime Murillo Viquez, secretario
Lic. Edgar E. Quirés Nunez, tesorero
M.Sc. Ana Cecilia Rodriguez Quesada, vocal
Fiscal: Sr. Adrian E. Quirds Araya
Gerente General: Lic. Hermes Alvarado Salas
Auditor Interno: Lic. José Luis Arias Zuniga
Asesor Legal Junta Directiva
General del BNCR: Lic. Rafael Angel Brenes Villalobos
Enlace corporativo: Lcda. Jessica Borbéon Guevara
Secretaria General: Leda. Cinthia Vega Arias

ARTICULO 1.°

Se dejo constancia de que, dada la declaratoria de estado de emergencia nacional
emitida por el Gobierno de la Republica, ante la situacion sanitaria provocada por la
Covid-19, la presente sesiéon se desarroll6 via la herramienta Microsoft Teams,
garantizando la simultaneidad, interactividad e integralidad entre la comunicaciéon
de todos los participantes.

ARTICULO 2.°

El presidente de este directorio, sefior Mario Carazo Zeled6én, sometié a votacion el
orden del dia de la sesidon ordinaria nimero 508. Sobre el particular, propuso
incorporar en el apartado Presidencia, Directoresy Gerencia General un comentario
del sefior Adrian Quirés Araya sobre tratamientos de arrendamientos segin NIIF 9.
Ademas, sugirié trasladar el punto 4.d Perspectivas Economicas Locales e
Internacionales, para que sea conocido luego del asunto 6.c Informe del Sevri,
correspondiente al Il semestre 2021.
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Los sefores directores manifestaron su anuencia en aprobarlo.

Resolucion

POR VOTACION NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO: aprobar el orden del
dia de la presente sesion ordinaria nimero 508 de BN Vital, OPC, S. A., con las
alteraciones propuestas en esta ocasion, en el sentido de incorporar en el apartado
Presidencia, Directores y Gerencia General un comentario del senor Adrian Quiros
Araya sobre tratamientos de arrendamientos segiin NIIF 9; ademas, trasladar el
punto 4.d Perspectivas Economicas Locales e Internacionales, para que sea conocido
luego del asunto 6.c Informe del Sevri, correspondiente al I semestre 2021. (M.C.Z.)

ARTICULO 38.°

El director sennor Mario Carazo Zeledén sometid a aprobacion las actas delas sesiones
extraordinaria nimero 506 y ordinaria nimero 507, celebradas el 21 y 22 de febrero
del 2022, respectivamente. Al respecto, preguntd: “jAlguna observaciéon a estas
actas?”. Al no haberlas, dijo: “Las damos por aprobadas”.

Los directivos estuvieron de acuerdo.

Resolucion

POR VOTACION NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO: aprobar las actas de
las sesiones extraordinaria nimero 506 y ordinaria nimero 507, celebradas el 21 y
22 de febrero del 2022, respectivamente. M.C.Z.)

ARTICULO 9.°

El gerente general, sefior Hermes Alvarado Salas, present6 el resumen ejecutivo de
fecha 15 de marzo del 2022, al cual se adjunta el informe de los estados financieros
de BN Vital, Operadora de Planes de Pensiones Complementarias, S. A., al 31 de
enero del 2022, que se componen basicamente del estado de situaciéon financiera,
estado de resultados integrales y su analisis, asi como el detalle de ingresos de
comisiones por serviciosy de los gastos administrativos, y los estados de situacion
financieray deresultadosintegrales delosfondos administrados. Asimismo, se anexa
el refrendo emitido por la Auditoria Interna sobre dichos estados financieros,
consignado en el oficio AI-04-2022, de fecha 14 de febrero del 2022, suscrito por el
senor José Luis Arias Zuniga, auditor interno.

Con la venia de la Presidencia, se incorporo a esta sesion virtual el senor Mainor
Benavides Barrantes, gerente del Area Financiera Administrativa de BN Vital, OPC,
S. A., a quien los miembros de este 6rgano colegiado brindaron una cordial
bienvenida.

El sefnor Benavides Barrantes inici6 la presentacién comentando que el informe con
corte a enero no habia sido presentando antes, debido a que debian esperar la emisién
del informe de los estados financieros auditados de la auditoria externa. Luego, se
refirié a los datos mas relevantes del estado de resultados. Destacé que se registra un
incremento en el resultado financiero, producto de un cambio en la cartera que se
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efectud a principios de enero para atender un ajuste en el modelo de negocio, lo cual
genero cerca de ¢1.100 millones de ganancias de capital. Por otra parte, comento que
los ingresos de operacién experimentaron una disminucién, de acuerdo con lo
proyectado, en virtud de que los fondos han presentado minusvalias, lo que ha hecho
que los rendimientos sean negativos y, por ende, que las comisiones estimadas para
el tercer pilar no se estén recibiendo. Con respecto alos gastos, apunté que se dio un
leve incremento en gastos de personal, mientras que en el resto de los gastos se
percibi6é un ahorro, lo que provocéd que se diera un incremento de 142% de la utilidad
neta despuésde impuestosy participacionesconrespectoaenero del 2021. En cuanto
al balance de situacion, dijo que se dio un incremento en los activos de mas de
¢2.600,00 millones de manera interanual, lo cual responde a la generacién de
recursos frescos. También, senalé que en los pasivos se tuvo un aumento asociado a
la utilidad obtenida y que en el patrimonio se presentd un crecimiento de mas de
¢1.800 millones. Ademas, comentdé que, igualmente, el capital minimo de
funcionamiento sufrié un incremento. Al respecto, recordd que el ano pasado la
Operadora reforzo la cuenta de aportes patrimoniales no capitalizados para poder
hacerle frente al crecimiento. De manera adicional, explicé un comparativo del estado
de resultados proyectado versus el real. Expres6 que se presentd un
sobrecumplimiento de casi 300%, producto de las ganancias de capital. Al respecto,
don Mainor mencioné que BN Vital realizé una recomposiciéon de los ingresos, ya que
tiene mas ingresos financieros y menos ingresos operativos, lo que generé un
superavit. Por ultimo, manifesté que en los estados financieros con corte a febrero,
los cuales se conoceran en la préoxima sesiéon que celebre este 6rgano colegiado, el
resultado de cumplimiento ronda el 100% con un sobrecumplimiento de ingresos
financieros y un déficit enlos ingresos operativos.

El director Quiréds Nunez comenté: “Agradeceria que se nos amplie lo referente a los
ingresos de capital, puesto que se trata de un impacto relevante si lo comparamos con
los datos de hace un afno”.

El sefior Arias Zuniga dijo: “Basicamente, se relacionacon la venta de titulos en donde
se materializaron ganancias de capital”.

El senor Benavides Barrantes menciondé: “Efectivamente, se llevd a cabo un cambio
de cartera, el cual se efectu6 en el momento idoneo, porque a la semana siguiente los
titulos empezaron a caer y ese efecto no se ha detenido desde ese entonces. Se
realizaron cerca de ¢1.083 millones de ganancias de capital que fueron registrados
como plusvalias al cierre del periodo anterior y nos ajustamos en titulos de méas corto
plazo, vendiendo los de largo plazo, previendo las condiciones de incertidumbre que
hay en el mercado y en las tasas de interés tanto local como internacional. Me parece
que fue un acierto de la Gerencia de Inversiones haber realizado este cambio de
cartera en el momento en que lo hizo”.

El director Quirés Nunez comenté: “Podemos decir, entonces, que son ganancias
realizadas”.

El sefior Benavides Barrantes aclaré: “Ya las pasamos de ganancias de papel o de
registro contable a ganancias reales”.
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El fiscal Quiréds Araya expresé: “Aligual a como lo comenté en la sesidon anterior con
el tema del informe consolidado de riesgos, me llama la atencién que la presentaciéon
del informe financiero de enero se haga a mediados de marzo. Yo creo y estoy seguro
de que estamos en la capacidad de que este informe sea mas reciente. Claro, los
resultados son sumamente positivosy eso lo hace a uno sentirse tranquilo; pero,
deberiamos poder tener la posibilidad de reaccionar. Aqui estamos viendo a mediados
de marzo el informe financiero de enero. He conversado con don Edgar Quirds, quien,
a todas luces, es un gran conocedor y especialista en estos temas, y me ha
retroalimentado y creo que coincidimos en varios aspectos; pero, creo que desde esta
Fiscalia hago esa excitativa, entendiendo los aspectos técnicos y algunos otros
detalles que la Administracién podria explicarnos. Yo creo que me parece que
deberiamos estar viendo los estados financieros de febreroy no los de enero a esta
fecha”.

El director Carazo Zeleddn dijo: “Don Adrian, en defensa de la realidad, nada mas le
pido que recordemos que, en virtud del camulo de informacién que nosotros tuvimos
que definir en periodos anteriores se habia dejado de lado esta presentacion de los
estados financieros de enero; pero, si creo importante que su apunte sea tomado en
cuenta, en el sentido de que mientras mas pronto podamos tener nosotros un cuadro
de los estados financieros mejor podemos cumplir con nuestra tarea, por lo que le
agradezco ese comentario. Muchas gracias. Yo quisiera dejar constando la buena y
oportuna administracion de activos que esta teniendo BN Vital en cuanto a las
inversiones en mercados que estan sujetos a grandes incertidumbres y que nos han
resultado ya en este afo, por segunda vez, en un satisfactorio resultado que le da
fortaleza a nuestra sociedad”.

El director Quirds Nunez manifestd: “Estoy totalmente de acuerdo con lo que usted
senala. Esos movimientos oportunos y acertados, definitivamente, hacen que se haga
una mejor gestiéon. En relacién con la presentaciéon de los estados financieros, me
parece que esperariamos que la proxima sesién conozcamos el informe de febrero y la
que sigue el de marzo. Considerando los momentos de incertidumbre que estamos
teniendo a nivel pais y a nivel mundial, el principio de oportunidad es muy relevante”.
En virtud de que no hubo mas consultas ni comentarios, el director Carazo Zeledén
indico que este punto se tendra por presentado.

Finalmente, el sefior Mainor Benavides Barrantes dejo de participar en la presente
sesion virtual.

Resoluciéon

POR VOTACION NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO: tener por
presentados los estados financieros de BN Vital, Operadora de Planes de Pensiones
Complementarias, S. A., al 31 de enero del 2022, asi como el refrendo emitido por la
Auditoria Interna sobre dichos estados financieros, consignado en el oficio AI-04-
2022, de fecha 14 de febrero del 2022, suscrito por el sefior José Luis Arias Zuniga,
auditor interno, adjuntos al resumen ejecutivo de fecha 15 de marzo del 2022, y
expuestos en esta oportunidad por el sefior Mainor Benavides Barrantes, gerente del
Area Financiera Administrativa.
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Comuniquese a Gerencia General. (H.A.S)

ARTICULO 12.°

En cumplimiento de lo acordado en el articulo 8.°, numeral 2), sesién 507 del 22 de
febrero 2022, en el cual se encargé a la Gerencia General presentar un analisis sobre
la posibilidad de conocer de manera mas expedita los informes de riesgos de esta
sociedad, el cual debe incorporarlosaspectostécnicosy normativos que se consideren
pertinentes;ademas, valorarla opcion de contar con el acceso necesario para ingresar
a la herramienta Power BI, a fin de conocer los datos de riesgos de manera
actualizada, el gerente general, senor Hermes Alvarado Salas, presento el resumen
ejecutivo de fecha 15 de marzo del 2022, al cual se adjunta una propuesta sobre la
presentacion del informe consolidado de riesgos de BN Vital, OPC, S. A., para
conocimiento y aprobacién de este 6rgano colegiado.

Con la venia de la Presidencia, se incorporé a la presente sesién, de manera virtual,
la senora Maricruz Sequeira Azofeifa, jefe del area de Gestion de Riesgos y
Cumplimiento Normativo, con el fin de referirse a este particular.

Inicialmente, la sefiora Sequeira Azofeifa mostro el calendario de sesiones del Comité
de Riesgosy de la Junta Directiva de BN Vital, OPC, S. A. Destac6 que las sesiones
del citado Comité se programaron para realizarse antes de la segunda sesiéon de este
6rgano colegiado, previendo los temas que deben elevarse a esta Junta Directiva una
vez analizados en ese Comité. Informo6 de que la Direccién de Riesgos ha cumplido a
cabalidad con la promesa de calidad de entregar los consolidados, al menos, tres dias
habiles antes de la sesién del Comité de Riesgos. Explicé que la propuesta es
presentar el informe consolidado de riesgos enlasegunda sesiénde la Junta Directiva
BN Vital del mismo mes en que se presenta ante el Comité de Riesgos BN Vital.
Expresé que se debe tomar en cuenta lo siguiente: 1) en caso de que se requiera
realizar algiin ajuste propuesto porel Comité de Riesgosde BN Vital, la presentacion
del consolidado se trasladaria para la primer sesion de la Junta Directiva de esta
subsidiaria del mes siguiente; i1) para diciembre 2022, las dos sesiones de la Junta
Directiva se realizaran antes de la sesi6on del Comité de Riesgos y considerando el
tiempo de envio del material por parte de la Direccion General de Riesgos, se propone
presentar el informe ante este 6rgano colegiado en la primera sesiéon de enero del
2023.

En virtud de que no hubo consultas al respecto, el director Carazo Zeledén sometié a
aprobacion, en firme, la propuesta sobre la presentacion del informe consolidado de
riesgos.

Los senores directores mostraron su anuencia.

Resoluciéon

POR VOTACION NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO EN FIRME: 1)
aprobar la propuestasobre la presentacion del informe consolidado de riesgos de BN
Vital, OPC, S. A., de conformidad con los términos del documento anexo al resumen
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ejecutivo de fecha 15 de marzo del 2022 y lo expuesto en esta oportunidad por la
sefiora Maricruz Sequeira Azofeifa, jefe del area de Gestion de Riesgos y
Cumplimiento Normativo. 2) Dar por cumplido el acuerdo tomado en el articulo
8.°, numeral 2), sesion 507 del 22 de febrero 2022.

Nota: se dejo constancia de que losdirectores acordaronlafirmeza de este acuerdo
de forma nominal y unanime, de conformidad con lo que dispone el inciso 2) del
articulo 56.° de la Ley General de la Administracién Publica.

Comuniquese a Gerencia General. (H.A.S)

ARTICULO 15.°

En virtud de lo avanzado de la hora y con el propésito de contar con mayor tiempo
para su analisis, el director sefior Mario Carazo Zeledén, a solicitud del Gerente
General, propuso posponer, para la préxima sesion que celebre este 6rgano colegiado,
el conocimiento del siguiente punto del orden del dia: 7.a Acuerdo SP-A-252-2022:
Disposicionesrelativas a la planificacion de las comprasy ventas de dolares
por parte de las entidades reguladas y deberes de informacion a la
Superintendencia de Pensiones.

La directora Rodriguez Quesada manifesté que no vio una presentaciéon adjunta del
tema y se ley6 el documento, el cual es extenso. Sugiri6é hacer dicha presentacién que
resuma el documento, para entender con mas claridad lo que se exige.

El director Carazo Zeled6n dijo: “Dejémoslo, entonces, para una presentacién nueva
en la préoxima sesién de marzo”.

Resoluciéon

POR VOTACION NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO: acoger la propuesta
presentada por el director Mario Carazo Zeledon y, en consecuencia, posponer, para
la proxima sesion que celebre esta Junta Directiva, el conocimiento y resolucién del
siguiente punto del orden del dia: 7.a Acuerdo SP-A-252-2022: Disposiciones
relativas a la planificacion de las comprasy ventas de délares por parte de
las entidades reguladas y deberes de informacion a la Superintendencia de
Pensiones.

Comuniquese Gerencia General. (H.A.S)
A las catorce horas con cincuenta minutos se levantoé la sesion.

PRESIDENTE SECRETARIO

Sr. Mario Carazo Zeled6n MBA. Jaime Murillo Viquez



