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10
11
12 ARTICULO 1.°
13

14  Se dejoé constancia de que la presente sesion se desarrolld mediante la herramienta Microsoft
15  Teams, la cual garantiza la simultaneidad, interactividad e integralidad entre la comunicacion de
16  todos los participantes, asi como la bidireccionalidad en tiempo real.

17

18 ARTICULO 2.°

19

20  Se dej6 constancia de que el sefior José Luis Arias Zufiiga, auditor interno, no participd en la
21  presente sesidn, por cuanto disfruta de vacaciones, en su lugar particip6 la sefiora Yalile Mora
22 Badilla, supervisora de auditoria.

23 ARTICULO 3.°

24

25  Conforme lo establecido en el articulo 56.1 de la Ley General de Administracion Publica, que
26  dispone la responsabilidad de los miembros de verificar que las sesiones se estén grabando en
27 audioy video, se deja constancia de que la grabacion de audio y video se inicid correctamente.
28

29

30

31 ARTICULO 4.°

32

33 El presidente del directorio, sefior José Manuel Arias Porras, expreso: “Bienvenidos a la sesion
34  numero 637 de la Junta Directiva de BN Vital, Operadora de Pensiones, sesion ordinaria virtual
35 hoy 12 de agosto del afio 2026, al ser las diez de la mafnana. ;Alguna observacion a la agenda
36  propuesta?”.

37  El director Alvarado Delgado dijo: “No, sefior”.

38  La directora Rodriguez Quesada menciond: “No, senor”.

39  El director Arias Porras indico: “O.K., aprobamos la agenda, entonces, muchas gracias”.

40  Los sefiores directores estuvieron de acuerdo.

41  Resolucion

42 POR VOTACION NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO: aprobar ¢l orden del dia de la
43  presente sesion ordinaria nimero 637 de BN Vital, OPC., S. A.
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2

3 ARTICULO 5.°

4

5  Con respecto al acta de la sesion anterior, el presidente del directorio, sefior Jos¢ Manuel Arias

6  Porras, externo: “; Alguna observacion al acta nimero 636?”.

7  El director Alvarado Delgado dijo: “No de mi parte”.

8  La directora Rodriguez Quesada sefial6: “Todo bien”.

9  El director Arias Porras mencion6: “O.K., gracias, aprobamos el acta”.
10 Los directivos mostraron su anuencia.
11 Resolucion
12 POR VOTACION NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO: aprobar el acta de la sesion
13 ordinaria nimero 636, celebrada el 29 de julio del 2026.
14 (JJM.AP)
15
16 ARTICULO 6.°
17
18  En relacion con los Temas de Directores, Gerente General o Auditor, el director, sefior Edgar
19  Quir6s Nufiez, expreso: “Queria sefalar que en La Nacion del lunes 10 de agosto se publico un
20  articulo denominado: CAF, que es el Banco de Desarrollo de América Latina y Caribe, busca
21 atraer fondos de pensiones de Costa Rica hacia proyectos de infraestructura, yo lamentablemente
22 no pude tener acceso al detalle de la noticia, en virtud de lo cual respetuosamente solicito que en
23 virtud de ese articulo: se propone que la Gerencia General de BN Vital indague al respecto y nos
24  informe sobre los alcances o pretensiones del CAF, sus perspectivas, en una proéxima sesion de
25  Junta Directiva, don José y compafieros”.
26  El director Arias Porras apuntd: “Don Edgar, yo le pregunté a Sergio que qué era el CAF vy,
27  entonces, les voy a leer lo que €l me contestd en el chat de nosotros dos: es un fondo de desarrollo
28  deinfraestructura publica, operan en Latinoamérica, Colombia, Uruguay y similar, en Costa Rica
29  tienen entre sus planes una marina en Limon, claro, en coordinacion con el Gobierno, han
30  mejorado su propuesta de rentabilidad, la cual es baja; pero, creo que las OPC debemos invertir
31  en este tipo de proyectos pais, pero, todo el sector como gremio organizado, ellos estan tratando
32 de lograr que todas las OPC participen, nosotros ya lo pasamos por el Comité de Inversiones y
33 en este momento estd en la Direccion de Riesgos en andlisis, es considerado un producto
34 alternativo local. El fondo de desarrollo lo hicieron con BAC SAFI; pero, son ellos los que hacen
35 la gestion y el desarrollo de las obras, entonces, concluyo que ya la Administracion lo estd
36  analizando, ya lo vio el Comité de Inversiones y lo esta viendo ahora la Direccion de Riesgos,
37  Marco me corrige si hay algo que no es asi”.
38  Elsefior Vargas Aguilar confirmé: “Correcto, asi es”.
39  El director Arias Porras sefialo: “Entonces, no s€ si le parece siempre que mantengamos el
40  acuerdo; pero, entiendo que ya la Administracion lo esta procesando”.
41  El director Quirds Nuifiez extern6d: “No, genial, uno sume que ya luego la Administracion nos
42  informa al respecto”.
43  El director Arias Porras apuntd: “De acuerdo™.
44  Resolucion
45  Considerando los comentarios formulados por los sefores directores en la parte expositiva del
46  presente articulo y la mocién planteada por el director Edgar Quirés Nufiez, POR VOTACION
47 NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO: encargar a la Administracion informar a esta Junta
48  Directiva sobre el proceso de andlisis de riesgos y evaluacion de inversiones aplicado a los
49  proyectos de infraestructura que promueve el Banco de desarrollo de América Latina y El Caribe
50 (CAF).
51 (A.Q.N.)
52
53 ARTICULO 7.°
54
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1  Como segundo punto del apartado 2.c Temas de Presidencia, Directores, Gerente General o
2 Auditor, el directo, sefior Edgar Quriés Nuiez, menciond: “Otro tema, un permiso para
3 ausentarme de Junta Directiva del 19 al 30 setiembre del 2026, por favor, si es posible”.
4  El director Arias Porras dijo: “19 de setiembre al 30”.
5 Los sefiores directores estuvieron de acuerdo.
6  Resolucion
7 POR VOTACION NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO: conceder licencia al
8  director Edgar Quir6és Nufiez para que no participe en las sesiones que celebrard este drgano

9  colegiado del 19 al 30 de setiembre del 2026.
10 Comuniquese al director Edgar Quirds Nufiez.
11 (E.Q.N.)
12 ARTICULO 16.°
13
14  El gerente general, sefior Marco Vargas Aguilar, presentd el resumen ejecutivo de fecha 12 de
15  agosto del 2026, al cual se adjuntan los estados financieros no auditados y el comparativo con
16  proyecciones financieras de BN Vital, Operadora de Planes de Pensiones Complementarias, S. A.,
17  con corte al 31 de julio del 2026. Asimismo, se anexa el refrendo emitido por la Auditoria Interna
18  sobre dichos estados financieros, consignado en el oficio AI-73-2026 del 5 de agosto del 2026,
19  suscrito por el sefior José Luis Arias Zufiga, auditor interno.
20  El director Arias Porras sefiald: “Adelante, Marco”.
21  El sefior Vargas Aguilar extern6: “Don José Manuel, yo queria pedirles algo, que en los estados
22 financieros, si me puede apoyar, es que el tema es este, y no se los mencioné al inicio, como hemos
23 estado con un variopinto con el Colegio de Abogados de indecision”.
24  El director Arias Porras pregunto: ““; Vos tenias un almuerzo hoy?”.
25  Elsefior Vargas Aguilar contestd: “Si, a la 1:00 de la tarde. Entonces, yo lo que queria proponerles
26  erasi podemos ver los estados financieros y que Mainor me ayude a exponerlo, y los demas temas,
27  si se pueden dar por visto, los dariamos y, si no, si hay algun tema que ver, que los podamos
28  posponer”.
29  El director Arias Porras manifestd: “Yo estoy de acuerdo, en vista de que tenés que atender esa
30  negociacion con el Colegio de Abogados. Si la Junta esta de acuerdo, lo hacemos asi, y le damos
31 lapalabra a don Mainor para que nos hable de los financieros. ;Estan de acuerdo?”.
32 Los directivos manifestaron su anuencia.
33 El director Arias Porras apunt6: “O.K. Entonces, gracias, Marco, que te vaya bien ahi con el sefior
34  Arias Maduro. Tal vez se acuerde de mi; pero, no creo, hace muchisimos afios que tuve una
35 interaccion”.
36  El sefior Vargas Aguilar expreso: “Listo, bueno, muchas gracias”.
37  Conlaveniade la Presidencia, se integrd a la presente sesion el sefior Mainor Benavides Barrantes,
38  gerente financiero administrativo de esta subsidiaria, con el fin de desarrollar una presentacion al
39  respecto.
40  El director Arias Porras expreso: “Buenas tardes, Mainor, adelante”.
41  El sefor Vargas Aguilar dijo: “Muchas gracias, hasta luego”. De seguido, dejé de participar en la
42 presente sesion.
43  El seior Benavides Barrantes expuso: “Buenas tardes. Iniciamos con el estado de situacion
44  financiera, ya con los ajustes porcentuales que nos habian solicitado. Arrancamos con el activo
45  que muestra un crecimiento interanual de un 2%, sus dos principales partidas: disponibilidades e
46  inversiones en instrumentos financieros. El pasivo que, como lo hemos venido mencionando,
47  responde a movimientos en la utilidad y pasivos relacionados con cargas sociales y los litigios,
48  que es la mas importante. E1 79,7% corresponde al...”.
49  El director Arias Porras dijo: “Se fue la conexion de Mainor. Mainor, adelante”.
50  El sefor Benavides Barrantes extern6: “Perdi un ratito la conexion. Les comentaba que, bueno,
51  aqui ya se muestran las variaciones interanuales, un comportamiento, hemos subido poquito, un
52 2% con relacidn al afo anterior”.
53  El director Arias Porras pregunto: “Mainor, ese incremento tan grande en aportes patrimoniales
54  no capitalizados, ;esa plata donde estaba el afio pasado?”.
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El sefior Benavides Barrantes respondio: “Eso lo pasamos de utilidades acumuladas de ejercicios
anteriores, para darle contenido al capital minimo de funcionamiento. Todos los dias hacemos un
asiento ahi, conforme van creciendo o decreciendo los saldos administrados™.

El director Arias Porras acot6: “Ah, O.K., es que los cambios porcentuales son totalmente
diferentes. El aumento en aportes patrimoniales es 924% y la reduccion en resultados de ejercicios
anteriores es apenas una reduccion del 40%; pero, si, si es. De acuerdo. Gracias, adelante”.

El sefior Benavides Barrantes prosiguid: “En el estado de resultados, bueno, en la serie, julio fue
un mal mes con relacidn a los rendimientos obtenidos, muy similar a lo que nos paso6 en febrero,

OO N KW~

9  marzo. El resultado final estuvo un poquito mejor porque no nos fue tan mal con los gastos
10  financieros, como si nos pasoé en febrero. Entonces, eso, como lo vamos a ver mds adelante, si nos
11  estdafectando la linea base de las proyecciones financieras. En el estado de resultados comparativo
12 interanual, vemos un crecimiento en el total de ingresos de un 9%, movido principalmente por los
13 ingresos de operacion y las ganancias de capital que registramos en otros ingresos financieros. En
14 el tema de los gastos tenemos un incremento de un 10%. La partida que mas nos estd golpeando
15  son los gastos financieros, que es el gasto por diferencial cambiario, que pasamos de €23.000.000
16  a ¢240.000.000, lo que llevamos en estos siete meses, los otros mantienen un comportamiento
17  bastante controlado con relacion al 2025. El refrendo de don José y su equipo. Y, por tltimo, las
18  proyecciones financieras, que era lo que les mencionaba antes, estamos ¢121.000.000 por debajo
19  de la linea base. Esto pasod en julio, porque ya habiamos recuperado en junio y superado la linea
20  base y ahora se nos volvid a caer. En gastos administrativos tenemos ahi unos menores gastos,
21  principalmente es porque no hemos podido iniciar los desarrollos de sistemas, porque no ha salido
22 el contrato todavia de la Superintendencia de Pensiones con BN Centro de Excelencia, entonces,
23 eso nos esta trazando ahi un poco”.

24  El director Arias Porras consult6: “Mainor, perdon, ;por qué en el real, de la parte azul, en la
25  dltima linea, utilidad después de distribucion del 50% dice €1.275 millones y en la proyeccion
26  (1.194 millones? Entonces, quedamos un 7% por encima de la proyeccion; pero, acabas de decir
27  que estamos por debajo”.

28  El sefor Benavides Barrantes explicd: “Si, sefior. Disculpen ahi las interrupciones de Internet;
29  pero, es que se me fue la electricidad y estoy con el teléfono. Si, ves que la proyeccion era €9.000
30  millones en ingresos operativos y tenemos ¢8.887 millones”.

31  El director Artias Porras indic6: “Si; pero, en ingreso, si vemos la utilidad después de todo, es un
32 poquito mas alta que la que habiamos proyectado”.

33 El sefior Benavides Barrantes menciond: “Si, sefior, y eso es producto de que no hemos ejecutado
34 el contrato que teniamos de horas de desarrollo, que es el mas grande, que son ¢377 millones, que
35  vamos por ahi, que no hemos ejecutado todavia. Ya esta en los Gltimos tramites en la Supén y la
36  proyeccion de don Juan Carlos Siles es que en setiembre, octubre ya estemos trabajando con el
37  desarrollo”.

38  El director Arias Porras agregd: “;Y eso hay que registrarlo a partir del mes en que lo apliquen,
39  ;verdad?, ;no es retroactivo?”.

40 El senor Benavides Barrantes contestd: “No, como es horas de desarrollo, don José Manuel,
41  entonces, hasta que contratemos o BN CenPro contrate a las personas y nos empiecen a
42 desarrollar”.

43  El director Arias Porras indico: “O.K., de acuerdo; pero, para entonces ya habremos recuperado
44 los rendimientos y se habran normalizado los ingresos.

45  El seior Benavides Barrantes comentd: “Si, agosto estd bastante bien con rendimientos, estan
46  bastante altos, entonces, vamos a recuperar esos ingresos operativos que vemos ahi caidos. Y la
47  ultima seria la propuesta de acuerdo. Si tienen alguna otra duda o consulta, con todo gusto”.

48  El director Alvarado Delgado senald: “No, de mi parte”.

49  El director Manuel Arias Porras dijo: “De mi parte tampoco. De acuerdo”.

50  Los sefores directores externaron su anuencia.

51 Resolucion

52 POR VOTACION NOMINALY UNANIME SE ACORDO: tener por presentados los estados
53  financieros y el comparativo con proyecciones financieras de BN Vital, Operadora de Planes de
54  Pensiones Complementarias, S. A., al 31 de julio del 2026, adjuntos al resumen ejecutivo de la
55  Gerencia General, de fecha 12 de agosto del 2026, y expuestos en esta oportunidad por Mainor
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1  Benavides Barrantes, gerente financiero administrativo de esta sociedad. Asimismo, el refrendo
2 de la Auditoria Interna consignado en el oficio AI-73-2026 del 5 de agosto del 2026, suscrito por
3 el senor José Luis Arias Zuiiga, auditor interno.
4  Comuniquese a Gerencia General. (M.VA)
5
6 ARTICULO 23.°
7
8  Conforme lo establecido en el articulo 56.1 de la Ley General de Administracion Publica, que
9  dispone la responsabilidad de los miembros de verificar que las sesiones se estén grabando en
10 audio y video, se deja constancia de que la grabacion de audio y video finalizo correctamente.
11 De seguido, se dio por finalizada la sesion.
12
13
14 A las doce horas con treinta y seis minutos se levant6 la sesion.
15
16
PRESIDENTE SECRETARIO
MBA. José Manuel Arias Porras MBA. Jaime Murillo Viquez
17 Segun el articulo 9 de la Ley 8454 “Los documentos y las comunicaciones suscritos mediante firma digital,
18 tendran el mismo valor y la eficacia probatoria de su equivalente firmado en manuscrito.”
19
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